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العملات الرقمية بالبنوك المركزية
المالي  النظام  المت�سارع في  التكنولوجي والتقني  التطور 
الخدمات  »رقمنة«  عليه  يطلق  وما  العالمي،  والم�صرفي 
الم��ال��ي��ة والم�����ص��رف��ي��ة، خ��ا���ص��ة ب��ع��د �أح����داث ف�يررو���س 
البنوك  لخ�برراء  ال�شاغل  ال�شغل  ب��ات  »ك��وف��ي��د-19«، 
تجربة  �أثبتت  حيث  ال��ع��الم،  في  المالية  والم�ؤ�س�سات 
مرحلة  خلال  جدواها  الإإلكترونية  الم�صرفية  الحلول 
البنوك  عملاء  يعد  فلم  متوقع،  غير  ب�شكل  الجائحة 
حالات  وفي  ن���ادراً  �إلا  الم�صارف  زي��ارة  �إلى  يحتاجون 
من  متاحة  �أ�صبحت  الم�صرفية  المعاملات  فجُل  معينة، 
وهذا  المحمول،  بالهاتف  الخا�صة  التطبيقات  خ�الال 
من  الم�صارف  موظفي  على  كثيراً  العبء  خفف  �شك  بلا 
التطبيقات  من  الا�ستفادة  العملاء  على  و�سهّل  جهة، 
والأأن�شطة  الخ��دم��ات  معظم  �إن��ه��اء  في  الإإل��ك�رترون��ي��ة 
بالإإ�ضافة  البنوك،  تقدمها  التي  الم�صرفية  والمعاملات 
البنك  م��وظ��ف  م��ن  لكل  والج��ه��د  ال��وق��ت  ت��وف�يرر  �إلى 

والعميل.
الم�شفرة  الرقمية  العملات  انت�شار  ت�سبب  ولقد 
عبر  الا�ستثمار  هواة  بين  وا�سع  نطاق  على  وتداولها 
الإإن�رترن��ت، وح��ال��ة الج���دل ال��ك��ب�يررة ال��ت��ي �صاحبت 
م  مُُحرِّ بين  وما  ومعار�ض،  م�ؤيد  بين  ما  الانت�شار؛  هذا 
البنوك المركزية  ومجيز، ت�سبب ذلك في لجوء بع�ض 
ت�ستطيع من خلالها  و�سيلة  البحث عن  �إلى  العالم  في 
الرقمية  العملات  ظاهرة   - الظاهرة  هذه  مواجهة 
رقمية  عملات  �إ���ص��دار  طريق  عن  وذل��ك   - الم�شفرة 
الواقع  في  هي  التي  الم�شفرة؛  العملات  لتلك  موازية 
عليها  القائمة  الجهة  تُعرف  ولا  الأأ�صل«  »مجهولة 
والم�شرفة على �إدارتها، وفي هذا الإإطار بد�أت البنوك 
م�شروع  ج��دوى  لاختبار  ت�سعى  العالمية  الم��رك��زي��ة 
المت�صلة  الجوانب  كافة  وتقييم  الرقمية،  العملات 
بها؛ من حيث الت�صميم ودرا�سة الآآثار المختلفة لهذه 
النقدية  وال�سيا�سات  المالي  الا�ستقرار  على  العملات 
الإإره��اب،  تمويل  ومواجهة  الأأم��وال  غ�سل  ومكافحة 
الأأ�سباب  م��رك��زي  بنك  ك��ل  ي��ح��دد  بحيث  وغ�يرره��ا، 
�إ�صدار وت�صميم العملة الرقمية بما  �إلى  التي دفعته 
يتنا�سب مع الموارد المتاحة والأأهداف والآآثار المترتبة 
دولة،  كل  ظ��روف  الاعتبار  في  �أخ��ذاً  �إ�صدارها،  على 
والتنظيمية  القانونية  والأأط���ر  التحتية،  وبنيتها 

المحيطة بعملية الإإ�صدار.
�أقدمت  الم�شفرة،  العملات  مخاطر  مواجهة  وفي 
عملات  �إ�صدار  على  العالم  في  المركزية  البنوك  بع�ض 
والدفع  وال�شراء  البيع  عمليات  ت�سهيل  بهدف  رقمية 
مواجهة  الخطوة  ه��ذه  ت�ستطيع  فهل  الإإل��ك�رتروني.. 

قبل  من  قبولًا  تلقى  وهل  الم�شفرة؟  الرقمية  العملات 
تداول  حرية  في  المركزية  البنوك  تحكم  مع  الأأف��راد 

النقد؟ وما طبيعة هذه العملات؟
هذه  �أن  ي�ؤكدون  العالم  في  والم�صارف  الم��ال  خ�برراء 
�إنها  �إذ  الأأم���ان،  من  �أك�برر  درج��ة  تتيح  �سوف  العملات 
ونظم،  قوانين  تحكمها  �إذ  بطبيعتها،  متقلبة  لي�ست 
�أنها  عن  ف�ضلًا  ر�سمية،  م�صرفية  جهات  عليها  وت�شرف 
البنوك  عن  �صادرة  كونها  دقيق  مالي  لنظام  تخ�ضع 
الم��الي،  ال�شمول  تعزز  �أنها  �إلى  بالإإ�ضافة  المركزية، 
وتجعل �أنظمة الدفع المحلية �أكثر �صلابة، كما ترفع من 
م�ستوى ال�شفافية في تدفقات الأأموال.. ومع ذلك ف�إنها 
البنوك  على  ينبغي  التي  المخاطر  بع�ض  من  تخلو  لا 
�سحب  على  المودعون  يقدم  فقد  الاعتبار؛  في  �أخذها 
واح��دة  دفعة  البنوك  من  الأأم���وال  من  كبيرة  كميات 
�أن  يمكن  مما  الرقمية،  المركزي  البنك  عملات  ل�شراء 
�أن  �أولًا  عليها  ف�إن  هنا  ومن  حقيقية،  �أزمة  في  يت�سبب 
تدر�س جيداً مدى قدرتها على �إدارة المخاطر التي قد 
تواجهها جراء �سيرها في هذا الاتجاه، مع الحر�ص على 

�ضمان النزاهة المالية وخ�صو�صية البيانات 
لقد �أعلنت بالفعل بع�ض البنوك المركزية عن نيتها 
المثال،  �سبيل  على  ال�صين  ومنها  رقمية،  عملات  �إ�صدار 
�إ�صدار  نيته  عن  ال�صيني  المركزي  البنك  �أعلن  حيث 
اليوان الرقمي و�أنه ي�سعى لأأن ي�صبح �أول بنك مركزي 
البنك  يبحث  كما  الرقمية،  العملة  ي�صدر  رئي�س 
المركزي الأأوروبي �إطلاق اليورو الرقمي، وهناك بنوك 
قبل  جوانبه  جميع  من  المو�ضوع  تقيّم  �أخرى  مركزية 

اتخاذ �أية خطوة في هذا ال�صدد.
درا���س��ة  م��ن  الم��رك��زي��ة  البنوك  انتهاء  ح�نين  و�إلى 
المزمع  الرقمية  ال��ع��م�الات  م�يرص  وتح��دي��د  الم��و���ض��وع 
التي  هي  الم�شفرة  الرقمية  العملات  تبقى  �إ�صدارها، 
ل��لأأم��ان  اف��ت��ق��اده��ا  م��ن  ال��رغ��م  على  الم�شهد،  تت�صدر 
العادة،  في  التقليدية  الأأم��وال  به  تتمتع  ال��ذي  الم��الي 
وتقلباتها  العالمي،  الاقت�صاد  على  ال�سلبية  وت�أثيراتها 
لرقابة  خ�ضوعها  وع��دم  وهبوطاً،  �صعوداً  اليومية 
ف�ضلًا  دولياً،  ولا  محلياً  لا  حكومية  �شبه  �أو  حكومية 
�إمكانية ا�ستخدامها في عمليات غير م�شروعة مثل  عن 
غ�سل الأأموال والتجارة في الممنوعات، وكذلك التهريب 

والعمليات الإإرهابية .. وغيرها.
هذه  في  الرئي�سة  الم��رك��زي��ة  ال��ب��ن��وك  تنجح  فهل 
الخطوة ب�إ�صدار عملات رقمية منظمة ومقننة تخ�ضع 
نف�س  البنوك متطلباتهم، وفي  لعملاء  وت�ؤمّن  لرقابتها 

الوقت تحد من انت�شار العملات الم�شفرة؟ 
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العملات الرقمية بالبنوك المركزية
المالي  النظام  المت�سارع في  التكنولوجي والتقني  التطور 
الخدمات  »رقمنة«  عليه  يطلق  وما  العالمي،  والم�صرفي 
الم��ال��ي��ة والم�����ص��رف��ي��ة، خ��ا���ص��ة ب��ع��د �أح����داث ف�يررو���س 
البنوك  لخ�برراء  ال�شاغل  ال�شغل  ب��ات  »ك��وف��ي��د-19«، 
تجربة  �أثبتت  حيث  ال��ع��الم،  في  المالية  والم�ؤ�س�سات 
مرحلة  خلال  جدواها  الإإلكترونية  الم�صرفية  الحلول 
البنوك  عملاء  يعد  فلم  متوقع،  غير  ب�شكل  الجائحة 
حالات  وفي  ن���ادراً  �إلا  الم�صارف  زي��ارة  �إلى  يحتاجون 
من  متاحة  �أ�صبحت  الم�صرفية  المعاملات  فجُل  معينة، 
وهذا  المحمول،  بالهاتف  الخا�صة  التطبيقات  خ�الال 
من  الم�صارف  موظفي  على  كثيراً  العبء  خفف  �شك  بلا 
التطبيقات  من  الا�ستفادة  العملاء  على  و�سهّل  جهة، 
والأأن�شطة  الخ��دم��ات  معظم  �إن��ه��اء  في  الإإل��ك�رترون��ي��ة 
بالإإ�ضافة  البنوك،  تقدمها  التي  الم�صرفية  والمعاملات 
البنك  م��وظ��ف  م��ن  لكل  والج��ه��د  ال��وق��ت  ت��وف�يرر  �إلى 

والعميل.
الم�شفرة  الرقمية  العملات  انت�شار  ت�سبب  ولقد 
عبر  الا�ستثمار  هواة  بين  وا�سع  نطاق  على  وتداولها 
الإإن�رترن��ت، وح��ال��ة الج���دل ال��ك��ب�يررة ال��ت��ي �صاحبت 
م  مُُحرِّ بين  وما  ومعار�ض،  م�ؤيد  بين  ما  الانت�شار؛  هذا 
البنوك المركزية  ومجيز، ت�سبب ذلك في لجوء بع�ض 
ت�ستطيع من خلالها  و�سيلة  البحث عن  �إلى  العالم  في 
الرقمية  العملات  ظاهرة   - الظاهرة  هذه  مواجهة 
رقمية  عملات  �إ���ص��دار  طريق  عن  وذل��ك   - الم�شفرة 
الواقع  في  هي  التي  الم�شفرة؛  العملات  لتلك  موازية 
عليها  القائمة  الجهة  تُعرف  ولا  الأأ�صل«  »مجهولة 
والم�شرفة على �إدارتها، وفي هذا الإإطار بد�أت البنوك 
م�شروع  ج��دوى  لاختبار  ت�سعى  العالمية  الم��رك��زي��ة 
المت�صلة  الجوانب  كافة  وتقييم  الرقمية،  العملات 
بها؛ من حيث الت�صميم ودرا�سة الآآثار المختلفة لهذه 
النقدية  وال�سيا�سات  المالي  الا�ستقرار  على  العملات 
الإإره��اب،  تمويل  ومواجهة  الأأم��وال  غ�سل  ومكافحة 
الأأ�سباب  م��رك��زي  بنك  ك��ل  ي��ح��دد  بحيث  وغ�يرره��ا، 
�إ�صدار وت�صميم العملة الرقمية بما  �إلى  التي دفعته 
يتنا�سب مع الموارد المتاحة والأأهداف والآآثار المترتبة 
دولة،  كل  ظ��روف  الاعتبار  في  �أخ��ذاً  �إ�صدارها،  على 
والتنظيمية  القانونية  والأأط���ر  التحتية،  وبنيتها 

المحيطة بعملية الإإ�صدار.
�أقدمت  الم�شفرة،  العملات  مخاطر  مواجهة  وفي 
عملات  �إ�صدار  على  العالم  في  المركزية  البنوك  بع�ض 
والدفع  وال�شراء  البيع  عمليات  ت�سهيل  بهدف  رقمية 
مواجهة  الخطوة  ه��ذه  ت�ستطيع  فهل  الإإل��ك�رتروني.. 

قبل  من  قبولًا  تلقى  وهل  الم�شفرة؟  الرقمية  العملات 
تداول  حرية  في  المركزية  البنوك  تحكم  مع  الأأف��راد 

النقد؟ وما طبيعة هذه العملات؟
هذه  �أن  ي�ؤكدون  العالم  في  والم�صارف  الم��ال  خ�برراء 
�إنها  �إذ  الأأم���ان،  من  �أك�برر  درج��ة  تتيح  �سوف  العملات 
ونظم،  قوانين  تحكمها  �إذ  بطبيعتها،  متقلبة  لي�ست 
�أنها  عن  ف�ضلًا  ر�سمية،  م�صرفية  جهات  عليها  وت�شرف 
البنوك  عن  �صادرة  كونها  دقيق  مالي  لنظام  تخ�ضع 
الم��الي،  ال�شمول  تعزز  �أنها  �إلى  بالإإ�ضافة  المركزية، 
وتجعل �أنظمة الدفع المحلية �أكثر �صلابة، كما ترفع من 
م�ستوى ال�شفافية في تدفقات الأأموال.. ومع ذلك ف�إنها 
البنوك  على  ينبغي  التي  المخاطر  بع�ض  من  تخلو  لا 
�سحب  على  المودعون  يقدم  فقد  الاعتبار؛  في  �أخذها 
واح��دة  دفعة  البنوك  من  الأأم���وال  من  كبيرة  كميات 
�أن  يمكن  مما  الرقمية،  المركزي  البنك  عملات  ل�شراء 
�أن  �أولًا  عليها  ف�إن  هنا  ومن  حقيقية،  �أزمة  في  يت�سبب 
تدر�س جيداً مدى قدرتها على �إدارة المخاطر التي قد 
تواجهها جراء �سيرها في هذا الاتجاه، مع الحر�ص على 

�ضمان النزاهة المالية وخ�صو�صية البيانات 
لقد �أعلنت بالفعل بع�ض البنوك المركزية عن نيتها 
المثال،  �سبيل  على  ال�صين  ومنها  رقمية،  عملات  �إ�صدار 
�إ�صدار  نيته  عن  ال�صيني  المركزي  البنك  �أعلن  حيث 
اليوان الرقمي و�أنه ي�سعى لأأن ي�صبح �أول بنك مركزي 
البنك  يبحث  كما  الرقمية،  العملة  ي�صدر  رئي�س 
المركزي الأأوروبي �إطلاق اليورو الرقمي، وهناك بنوك 
قبل  جوانبه  جميع  من  المو�ضوع  تقيّم  �أخرى  مركزية 

اتخاذ �أية خطوة في هذا ال�صدد.
درا���س��ة  م��ن  الم��رك��زي��ة  البنوك  انتهاء  ح�نين  و�إلى 
المزمع  الرقمية  ال��ع��م�الات  م�يرص  وتح��دي��د  الم��و���ض��وع 
التي  هي  الم�شفرة  الرقمية  العملات  تبقى  �إ�صدارها، 
ل��لأأم��ان  اف��ت��ق��اده��ا  م��ن  ال��رغ��م  على  الم�شهد،  تت�صدر 
العادة،  في  التقليدية  الأأم��وال  به  تتمتع  ال��ذي  الم��الي 
وتقلباتها  العالمي،  الاقت�صاد  على  ال�سلبية  وت�أثيراتها 
لرقابة  خ�ضوعها  وع��دم  وهبوطاً،  �صعوداً  اليومية 
ف�ضلًا  دولياً،  ولا  محلياً  لا  حكومية  �شبه  �أو  حكومية 
�إمكانية ا�ستخدامها في عمليات غير م�شروعة مثل  عن 
غ�سل الأأموال والتجارة في الممنوعات، وكذلك التهريب 

والعمليات الإإرهابية .. وغيرها.
هذه  في  الرئي�سة  الم��رك��زي��ة  ال��ب��ن��وك  تنجح  فهل 
الخطوة ب�إ�صدار عملات رقمية منظمة ومقننة تخ�ضع 
نف�س  البنوك متطلباتهم، وفي  لعملاء  وت�ؤمّن  لرقابتها 

الوقت تحد من انت�شار العملات الم�شفرة؟ 

ا جمل • ٤٣ دلصف  ١٨٣ حة

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

http://www.tcpdf.org

